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Ledigheden falder fortsat

Af: Chefekonom Tore Stramer og seniorekonom Kristian Skriver

I denne uge fik vi de nyeste tal for antallet af ledige danskere - og det var gode nyheder.
| sidste uge faldt ledigheden med 3.110 personer og det var dermed syvende uge i treek,
at ledigheden faldt. Ser vi samlet pa ledigheden over de syv uger, sa er ledigheden blevet
reduceret med hele 25.150 personer. Det svarer til knap 3.600 personer om ugen.

Det ma siges at veere en positiv overraskelse af de helt store. Faldet i ledigheden vidner
om, at dansk skonomi er kommet fornuftigt op i gear igen i forbindelse med gendbningen
af samfundet. Der er desveerre udsigt til, at ledigheden igen kan begynde at stige. Det
skyldes, at afviklingen af lankompensationsordningen har fort til, at flere personer har
mistet deres job. Disse personer vil forst optraede i ledighedstallene efter den normale
opsigelsesperiode pa 1-3 maneder. Vi har allerede set det ferste tegn, da der var 5.400
fyringsvarslinger i august, hvilket er et hop op sammenlignet med juli, hvor der blot var
1.000 fyringsvarslinger.

Vores vurdering lyder p4, at cirka 30.000 personer modtog lenkompensation i slutningen
af august, hvilket er et relativt hgjt antal personer, der skal finde vej tilbage til arbejds-
markedet.

Denne uge bad derudover pa tal for arbejdstidsregnskabet for andet kvartal. Ifglge Dan-
marks Statistik faldt den samlede arbejdstid med 51 mio. timer fra farste til andet kvartal.
Da finanskrisen var veerst, faldt arbejdstiden med 22,3 mio. timer. Det ekstreme fald i
arbejdstiden p& mere end 50 mio. timer daekker over, at ca. hvert syvende job forsvandt
i lebet af andet kvartal.

Den gode nyhed er dog, at arbejdstiden her i tredje kvartal allerede er begyndt at stige
igen. Det har den faldende ledighed de seneste syv uger ogsa har bidraget til. Der er dog
fortsat langt op til det normale niveau, og med udsigt til en stigning i ledigheden i labet
af efteraret, kan udsigten til en normalisering veere langt ud i fremtiden, hvis politikkerne
ikke er klar med nye hjzelpepakker.
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3.110 personer forlod ledighedskoen i sidste uge

Mandag blev der offentliggjort tal fra Beskeeftigelsesministeriet, der viser, at ledigheden
faldt med omtrent 3.110 personer i sidste uge (uge 37). Dermed er der fortsat ingen tree-
thedstegn at spore pa arbejdsmarkedet. Ledigheden er nu faldet uafbrudt over de sene-
ste syv uger, hvor lige under 25.150 personer har forladt ledighedskgen. Status er nu, at
coronaledigheden i alt er blevet reduceret med knap 31.000 personer siden toppen i
starten af juli.

Det ma siges at veere en positiv overraskelse af de helt store. Vi havde bestemt ikke
forventet et sa stabilt fald i ledigheden hen over sommeren og det tidligere efterar. Det
vidner om, at store dele af dansk ekonomi er kommet fornuftigt op i gear igen i forbin-
delse med gendbningen af samfundet. Dertil er der endnu ikke tegn p3, at udlgbet af
lenkompensationsordningen d. 29. august har |lgftet ledighedstallene her i september.

Udfordringerne i efteraret hober sig op

Ser vi fremad, er der desveerre en betydelig risiko for, at ledigheden igen vil begynde at
stige hen over efteraret. De personer, der mistede deres job i forbindelse med lenkom-
pensationsordningens opher d. 29. august, vil farst ramme ledighedstallene senere pga.
det normale opsigelsesvarsel pa 1-3 maneder. Vi vurderer, at ca. 30.000 personer mod-
tog lenkompensation i slutningen af august. Det er altsa et relativt stort antal personer,
der har skulle genfinde fodfeeste pa arbejdsmarkedet her i starten af september. Det
forste tegn ser vi allerede i august, hvor der var 5.400 fyringsvarslinger, hvilket er et
kraftigt hop op sammenlignet med juli, hvor der blot var 1.000 fyringsvarslinger.

Dertil er der desveerre ogsa tegn pa, at den fremgang, vi ellers har set i antallet nye
jobopslag hen over sommeren, er blevet aflast af nye fald i august. Det er szerligt tydeligt
inden for kultur og fritid, samt restaurationsbranchen. Faldet i virksomhedernes ansaet-
telseslyst sker tilmed pa et tidspunkt, hvor antallet af nye jobopslag fortsat ligger om-
trent 6% under samme niveau sidste ar. Det kan desveerre ikke udelukkes, at det sti-
gende smittetal allerede nu har faet flere virksomheder til at holde igen med nyanseet-
telserne.

Risikoen for en tydelig stigning i smitten hen over efteréret er desveerre ogsa tydeligt
tiltagende. Det er meget bekymrende, da en stigende smitte vil tynge forbruget voldsomt
og kan fare til nye restriktioner i hele eller dele af landet. En kraftig stigning i smitten vil
tilmed ramme de i forvejen hardt pressede erhverv inden fra oplevelseserhvervene héar-
dest. Oplevelseserhververne, der teeller hoteller, restauranter, turisme og underholdning.
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Storste fald i arbejdstiden nogensinde

Danmarks Statistik har tirsdag offentliggjort arbejdstidsregnskabet for andet kvartal.
Det er voldsom leesning, der viser, at arbejdstiden faldt med 5,2% i andet kvartal, sva-
rende til et fald pa 51 mio. timer. Det er det suverzent sterste fald, der er registreret i
statikkens levetid siden 1995. Da finanskrisen var pa sit hejeste i andet kvartal 2009,
faldt arbejdstiden til sammenligning med 2,7%, svarende til 22,3 mio. timer. Faldet i dan-
skernes arbejdstid i ferste kvartal er dertil opgjort til 12,1 timer. Vi har altsé et dystert
statusbillede, der viser, at danskernes arbejdstid faldt med knap 63 mio. timer under
viruskrisen i farste halvar. Det er ekstremt voldsomt og daekker reelt over, at ca. hvert
syvende job var veek, da viruskrisen var pa sit hejeste.

Det historiske fald i arbejdstiden skal ses i sammenhaeng med, at beskaeftigelsen faldt
med ca. 98.000 personer i forste halvar kvartal. Samtidig modtog godt 240.000 i gen-
nemsnit lankompensation alene i andet kvartal. Endelig er der formentlig ogsa flere lan-
modtagere, der har arbejdet pa nedsat tid under coronakrisen.

Danskernes arbejdstid er igen steget i tredje kvartal

Ser vi videre ind i tredje kvartal, sa er der ingen tvivl om at danskernes arbejdstid igen er
steget. Antallet af personer pa lenkompensation er faldet fra et niveau omkring 240.000
personer til forelgbigt 23.000 personer ved udgangen af august. Dertil har vi set en frem-
gang beskeeftigelsen og et tydeligt fald i ledigheden hen over sommeren.

Selv om danskernes arbejdstid er steget i tredje kvartal, s& er der dog lange udsigter til
at danskernes arbejdstid vender tilbage til et bare tilnsermelsesvis normalt niveau. Vi ser
allerede nu en begyndende sveekkelse pa arbejdsmarkedet, hvor virksomhederne vars-
lede flere afskedigelser og slog feerre ledige stillinger op i august. Den seneste betydelige
stigning i smitten er dertil steerkt bekymrende. Stiger smitten meerkbart hen over efter-
aret vil det kunne resultere i et nyt skonomiske tilbageslag med kraftigt stigende ledig-
hed.
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Firmaernes salg er pa vej mod genopretning

Offentliggjorte tal fra Danmarks Statistik tirsdag viser, at firmaernes salg eksklusiv
energi i juli maned steg med 0,9 pct., svarende til 2,9 mia. kr. Det var iszer det indenland-
ske salg, der har oplevet stor fremgang pa hele 3,5 pct., mens salget til udlandet omvendt
er faldet.

Det tyder p4a, at virksomhedernes salg er pa vej mod genopretning. Det er iszer hotellerne
og restauranternes salg, der er gaet frem i juli. Fremgangen skal dog ses i lyset af, at
seerligt hotellerne i Kebenhavn havde en hard maned i juni, hvor hotelveerelserne kun i
meget begraenset omfang blev solgt. Trods fremgangen for hoteller og restauranter i juli
er omsaetningen dog hele 27 pct. lavere end samme maned sidste ar. Det skyldes i hgj
grad, at de udenlandske turister har holdt sig hjemme pa grund af virusudbruddet.

Desuden har bilsalget vist stor fremgang i juli, hvilket har veeret med til at heeve firmaer-
nes salg.

Med tallene for juli méned kan vi samtidig gore status over arets farste syv maneder, og
hvilke brancher, der har vaeret hardt ramt af coronakrisen. Samlet er erhvervenes salg
faldet med 2 pct. Der er dog stor variation pa tveers af brancher, hvor stort et tilbageslag
coronakrisen har veeret. Det er seerligt hoteller og restauranter, der er hardt med en til-
bagegang pa hele 32 pct. Dertil har virksomhederne indenfor kultur og fritid ogsa oplevet
et voldsomt fald pa hele 34 pct. Turisme- og oplevelseserhvervene har veeret underlagt
harde restriktioner med henblik pa at inddeemme smittespredningen i samfundet. Det er
gaet hardt ud over omsaetningen, der er faldet som en sten. Turisme- og oplevelseser-
hvervene har lang vej tilbage fer man kan fa indhentet det tabte efter krisen.

Firmaernes salg i alt

Mia. kr.

450 A

400 +

350 1

300

250 1

200 e i e e e T L LA B s B p
OO DO O T - - NN®OYT T T OO OO ON~NN®DO®O0O 000
AR A A A Sl i i R A i
c c 2 5 209 3 0 T X & S 3 & Bmg_\(«) 3z =
322 8= T EOSEFZE22e0 T3 EOCEZTE22EG

Kilde: Danmarks Statistik, tabel FIKS11

/ Dansk Erhvervs NegletalsNyt - Uge 38 - september 2020



OECD med prognoseopjustering — frygter enormt tilbageslag ved
en anden smittebolge

OECD har onsdag offentliggjort en dugfrisk prognose for Danmark og resten af verdens-
gkonomien frem til og med 2021. Det er en prognose, der bade byder pa gode og darlige
nyheder.

Den gode nyhed er, at OECD over en bred kam har opjusteret deres forventninger til
BNP-vaeksten i ar i forhold til deres kun tre maneder gamle juni-prognose. Konkret er
forventningerne til BNP-veeksten for verdensgkonomien blevet opjusteret fra -6% til nu
-4,6%. Det er seerligt forventningerne til BNP-veeksten i Kina, USA og euroomradet der
er blevet opjusteret. | 2021 forventer OECD en fremgang pa 5,0%, hvilket stort set er pa
niveau med OECD’s seneste prognose fra juni.

Raekken af opjusteringer fra OECD afspejler, at vi generelt har set en overraskende for-
nuftig ekonomisk genopretning i store dele af den globale gkonomi hen over sommeren.
Det hzenger i hgj grad sammen med, at det lavere smittetryk hen over sommeren har
muliggjort en lebende gendbningen af samfundet i en lang reekke lande.

Selv om veekstudsigterne ikke er helt sa dystre som tidligere, sa forventer OECD fortsat
kun en gradvis og usikker genopretning. OECD forventer sdledes, at flere af de sterste
gkonomier ved udgangen af 2021 vil have tabt, hvad der svarer til 4-5 ars fremgang ind-
komstveekst pr. indbygger. Det er et voldsomt tilbageslag, der ikke for er set i fredstid.

Betydelig risiko

Det leder os desveerre hen til onsdagens déarlige nyhed fra OECD. Som felge af den se-
neste betydelige stigning i smittetallene i seerligt Europa, s ser OECD en tydelig nedad-
rettet risiko til deres prognose. Hvis en anden smittebelge rammer, sa vil globale BNP
kunne blive reduceret med yderligere 2-3 % i ar. Det vil i sa fald veere et askonomiske
tilbageslag uden historisk sidestykke, der vil kunne reducere globalt BNP med i alt 7,5%
i ar. Til sammenligning faldt globalt BNP med 2,9% i 2009, hvor finanskrisen var p3 sit
hgjeste.

OECD ser dog ogséa potentiale for en positiv overraskelse, hvis smitten hurtig inddaem-
mes og tilliden hurtig genetableres hos virksomheder og forbrugere. | et sddan positivt
scenarie kan faldet i BNP blive reduceret i saerligt 2021. OECD ger det dog meget klart,
at de tilleegger det negative scenarie den storste sandsynlighed i gjeblikket.

Den okonomiske politik skal afskaerme dansk skonomi fra nyt globalt tilbageslag
Det er derfor ogsé vigtigt, at politikerne herhjemme reagere hurtigt og effektivt for at
afbede de gkonomiske konsekvenser af en truende ny smittebelge. Her pa den korte
bane er der primzert behov for tiltag, der beskytter de virksomheder og leverandgrer, der
rammes direkte af nye restriktioner. Det kan fx ske ved en yderligere kompensation af
faste omkostninger. Dertil bar virksomhederne ogsa have bedre mulighed for at mod-
regne tidligere &rs underskud i selskabsskatten. Det kan konkret ske ved, at fjerne den
nuvaerende belgbsmaessige begraensning.

Der er ogséa behov for at se pa nye tiltag, der understatter danskernes forbrug yderligere.
Det kan helt oplagt ske ved at udbetale de resterende to ugers indefrosne feriepenge.
Dertil kan der veere behov for at udvide Boligjobordningen til ogsa at inkludere restau-
rant og hotelbesog.
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860.000 amerikanere sogte om arbejdsloshedsunderstottelse
sidste uge

Offentliggjorte tal torsdag viser, at 860.000 amerikanere segte om arbejdslgshedsun-
derstottelse i sidste uge. Det er fald pa 33.000 sammenlignet med den foregdende uge.

Sidste uge var tredje uge i treek, hvor antallet af ansegninger var under 1 million. Det er
gleedeligt nyt. Der er nu tegn pa, at det amerikanske arbejdsmarked har lagt de veerste
uger bag sig. Men jeg ma dog konstatere, at der fortsat er vanvittigt mange amerikanere,
der melder sig ledige. Da Finanskrisen var pé sit veerste i 2009, meldte 665.000 ameri-
kanere sig ledige. Det er positivt, at vi ikke ser en forvaerring. Omvendt er det bekym-
rende, at vi ikke ser sterre bedring af det amerikanske jobmarked p& nuveerende tids-
punkt.

Her et halvt ar inde i viruskrisen er der fortsat fire gange sa mange, der seger om ar-
bejdslgshedsunderstottelse, end far krisen. Det tyder p3, at genopretningen af det ame-
rikanske jobmarked gar i et lavere gear.

Til gengeeld er der positivt nyt at spore i tallene for antallet af personer, der fortsat er pa
arbejdsleshedsunderstettelse. Det viser, at i uge 36, der sluttede den 5. september, var
12.628.000 ansegninger. Det er et fald pa hele 916.000 sammenlignet med den forega-
ende uge. Det er naturligvis en rigtig god nyhed for det amerikanske arbejdsmarked. Men
det er dog veerd at have for gje, at ledigheden fortsat er mange gange hgjere end for
viruskrisen ramte det amerikanske arbejdsmarked.

USA er Danmarks starste eksportmarked. Sidste ar solgte danske virksomheder for knap
150 mia. kr. til USA. 90.000 danske arbejdspladser er direkte eller indirekte knyttet til
eksport til USA. USA er et helt centralt eksportmarked for mange danske virksomheder.
Derfor er det bekymrende for danske virksomheder, at vi ser genopretningen af det ame-
rikanske jobmarked kere i et sa lavt gear.
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Kontakt

Henvendelser angdende Dansk Erhvervs NogletalsNyt kan ske til chefekonom Tore
Stramer pa tstr@danskerhverv.dk og tIf. 3374 6107 eller seniorgkonom Kristian Skriver
pé kso@danskerhverv.dk og tiIf. 3374 6033
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